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PRIMERA: se sustituye la “PORTADA” por la que se transcribe a continuacion:

INVESTIS ASSET MANAGEMENT S.A. BANCO DE VALORES S.A.
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS SOCIEDAD DEPOSITARIA o
COMUNES DE INVERSION CUSTODIO
SOCIEDAD GERENTE o Registro CNV N° 6
ADMINISTRADOR
Registro CNV N° 22

REGLAMENTO DE GESTION
COMPASS LIQUIDEZ FCI

Clausulas Particulares

Texto Aprobado por la Comision Nacional de Valores por Disposicion N° DI-2025-31-APN-GFCI#CNYV de
fecha 6 de mayo de 2025

Reglamento de Gestion Aprobado por la Comisiéon Nacional de Valores por Resolucion N° RESFC-2020-
20774-APN-DIR#CNYV de fecha 28 de agosto de 2020

Inscripto en el Registro de la Comision Nacional de Valores con el N° 1156

SEGUNDA: se sustituye el Capitulo 2 (CAPITULO 2: CLLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON
EL CAPITULO 2 DE I.AS CLLAUSULAS GENERALES “EIL FONDO”) por el que se transcribe a continuacion:

CAPITULO 2: CLAUSULAS PARTICULARES RELACIONADAS CON EL CAPITULO 2 DE LAS
CLAUSULAS GENERALES “EL. FONDO”

1. OBJETIVOS Y POLITICA DE INVERSION: Las inversiones del FONDO se orientan a:

1.1.  OBJETIVOS DE INVERSION: el objetivo primario de la administracién del FONDO es preservar
el valor del patrimonio del FONDO. A tal fin, el FONDO invertira en los activos financieros
(nacionales o extranjeros) mencionados en este CAPITULO 2 (con la denominacién legal equivalente
que corresponda en el caso de paises distintos de la Republica Argentina), los que se consideraran
ACTIVOS AUTORIZADOS. Se destaca especialmente que:

1.1.1.  Almenos el SETENTA'Y CINCO POR CIENTO (75%) del patrimonio neto del FONDO
debera invertirse en ACTIVOS AUTORIZADOS de renta fija emitidos y negociados en la
Republica Argentina, exclusivamente en la moneda de curso legal, con las excepciones que
admitan las NORMAS.

1.1.2.  Se consideran como ACTIVOS AUTORIZADOS: (i) de renta fija todos aquellos que
producen una renta determinada, ya sea al momento de su emisién o en un momento
posterior durante la vida de dicho activo, en forma de interés (fijo o variable) o de descuento;
y (i) de renta variable todos aquellos que no encuadren en el apartado () precedente.

1.1.3.  El FONDO podra estar compuesto por un porcentaje maximo del TREINTA POR
CIENTO (30%) de ACTIVOS AUTORIZADOS valuados a devengamiento y debera
conservar en todo momento, en calidad de margen de liquidez, un monto equivalente a no
menos del OCHENTA POR CIENTO (80%) del porcentaje total de ACTIVOS
AUTORIZADOS valuados a devengamiento, en cuentas corrientes abiertas en el Banco
Central de la Republica Argentina (BCRA) y/o en cuentas a la vista en entidades autorizadas
por el BCRA, con los requisitos que determinen las NORMAS. El margen de liquidez debera
ser reconstituido en caso de su utilizacién para pago de rescates en el menor plazo
razonablemente posible, y hasta tanto ello ocurra, no podran realizarse nuevas inversiones.
No se consideran ACTIVOS AUTORIZADOS valuados a devengamiento y no se
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computan para el margen de liquidez los plazos fijos precancelables en petiodo de
precancelacion y los intereses devengados de cuentas a la vista capitalizados.

1.1.4.  Los ACTIVOS AUTORIZADOS valuados a devengamiento deberan tener un vencimiento
final fijado para una fecha que no exceda de los NOVENTA'Y CINCO (95) dias corridos a
partir de la fecha de adquisicion.

1.1.5.  La vida promedio ponderada de la cartera compuesta por ACTIVOS AUTORIZADOS
valuados a devengamiento no podra exceder de TREINTA Y CINCO (35) dias corridos.

1.1.6.  La adquisiciéon de ACTIVOS AUTORIZADOS valuados a precio de metrcado se limita a
ACTIVOS AUTORIZADOS tepresentativos de deuda, cuyo vencimiento final no exceda
UN (1) afio a partir de la fecha de adquisicién

1.1.7. La suma de ACTIVOS AUTORIZADOS valuados a devengamiento y de plazos fijos
precancelables en perfodo de precancelacion no podra exceder el CINCUENTA POR
CIENTO (50%) del patrimonio neto del FONDO.

POLITICA DE INVERSION: la administracién del patrimonio del FONDO procura lograr (sin
promesa o garantfa de resultado alguno) los mejores resultados administrando el riesgo asociado,
identificando y conformando un portafolio de inversiones en ACTIVOS AUTORIZADOS con
grados de diversificacioén variables, segiin lo aconsejen las circunstancias del mercado en un momento
determinado en el marco previsto por las NORMAS y el REGLAMENTO. El ADMINISTRADOR
podra establecer politicas especificas de inversion para el FONDO, como con mayor detalle se explica
en el CAPITULO 13, Seccién 4 de las CLAUSULAS PARTICULARES.

2. ACTIVOS AUTORIZADOS: con las limitaciones generales indicadas en el CAPITULO 2, Seccién 6 de
las CLAUSULAS GENERALES, las establecidas en esta Seccion y las derivadas de los objetivos y politica
de inversion del FONDO determinados en el CAPITULO 2, Seccién 1 de las CLAUSULAS
PARTICULARES, y particularmente las que se siguen de la inclusiéon del FONDO en las previsiones
del znciso b.2), articulo 4, Seccion 11, Capitulo I1, Titulo V de las NORMAS, las inversiones del FONDO
estaran limitadas a:

2.1.

2.2.

2.3.

2.4.

2.5.

2.0.

2.7.

Hasta el CIEN POR CIENTO (100%) del patrimonio neto del FONDO en valores negociables
representativos de deuda (publica o privada), cuyo vencimiento final no exceda UN (1) afio desde la
fecha de adquisicion.

Hasta el TREINTA POR CIENTO (30%) del patrimonio neto del FONDO en depésitos a plazo fijo
(incluyendo precancelables fuera de periodo de precancelacion), en entidades financieras autorizadas
por el BCRA distintas del CUSTODIO, en los términos y con el alcance que dispongan las NORMAS.
Hasta el TREINTA POR CIENTO (30%) del patrimonio neto del FONDO en operaciones activas
de pase, préstamo o cauciones admitiéndose la tenencia transitoria de los valores negociables afectados
a estas operaciones, sobre los valores negociables que compongan la cartera del FONDO y que
cuenten con oferta pablica autorizada y negociacién en la Republica Argentina.

Hasta el VEINTE POR CIENTO (20%) del patrimonio neto del FONDO en dep6sitos a plazo fijo
precancelables en periodo de precancelacion, en entidades financieras autorizadas por el BCRA
distintas del CUSTODIO, en los términos y con el alcance que dispongan las NORMAS.

Todas las inversiones del FONDO deberan realizarse respetando los limites vigentes o los limites
méximos que la COMISION NACIONAL DE VALORES establezca en el futuro (sin necesidad de
modificacion del REGLAMENTO).

En el marco de los objetivos de inversion del FONDO, se podran realizar operaciones con
instrumentos financieros derivados con finalidad de cobertura. Se destaca especialmente que la
exposicion total al riesgo de mercado no podra superar el patrimonio neto del FONDO. El
ADMINISTRADOR procurara que en ningun caso las operaciones de futuros se cierren mediante la
entrega fisica de un subyacente que no sea un ACTIVO AUTORIZADO. Si resultare necesario en
interés del FONDO recibir la entrega fisica de un subyacente distinto de un ACTIVO
AUTORIZADO, el ADMINISTRADOR comunicaré de inmediato la situacién a la COMISION
NACIONAL DE VALORES, informando las medidas que adoptard para la disposiciéon de ese
subyacente.

ENDEUDAMIENTO: En la ejecucion de su politica y estrategia de inversiones, el FONDO podra
endeudarse mediante la realizacién de operaciones tomadoras de pase o cauciones, y/o ptéstamos de
valores negociables, sin excederse el VEINTE POR CIENTO (20%) del patrimonio neto del
FONDO. El acreedor limitara su derecho al patrimonio del FONDO, sin accién individual contra el
CUOTAPARTISTA.
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2.8.  EIFONDO se encuadra en el inciso b.2), artienlo 4, Seccion 11, Capitnlo I1, Titulo 17 de las NORMAS.

MERCADOS EN LOS QUE SE REALIZARAN INVERSIONES: adicionalmente a los metcados
referidos por el CAPITULO 2, Seccién 6.15, de las CLAUSULAS GENERALES, las inversiones por cuenta
del FONDO se realizaran segun lo determine el ADMINISTRADOR, en los mercados del extetior
autorizados por la autoridad competente en Brasil, Chile, Colombia, Paraguay, Venezuela, México, Uruguay,
Ecuador, Estados Unidos, Canadé, Unién Europea, Reino Unido, Suiza, India, China, Hong Kong, Singapur,
Indonesia, Australia y Sudafrica.

MONEDA DEL FONDO: ¢s el Peso de la Republica Argentina o la moneda de curso legal que en el futuro
lo reemplace.

TERCERA: se sustituye la Seccion 1 del Capitulo 13 (CAPITULO 13: CLAUSULAS PARTICULARES
ADICIONALES RELACIONADAS CON CUESTIONES NO CONTEMPL.ADAS EN 1.OS CAPITULOS
ANTERIORES) por la que se transcribe a continuacion:

CAPITULO 13: CLAUSULAS PARTICULARES ADICIONALES RELACIONADAS CON

CUESTIONES NO CONTEMPLADAS EN LOS CAPITULOS ANTERIORES

1.

RIESGO DE INVERSION: ni (j) el rendimiento o pago de las obligaciones derivadas de los ACTIVOS
AUTORIZADOS; (i) la solvencia de los emisores de los activos que integran el patrimonio del FONDO;
y/o (i) la existencia de un mercado liquido secundatio en el que coticen los ACTIVOS AUTORIZADOS,
estan garantizados por el ADMINISTRADOR, por el CUSTODIO, por los agentes de colocacion y
distribucién o por sus sociedades controlantes, controladas o vinculadas. EI ADMINISTRADOR vy el
CUSTODIO, en tanto ajusten su actuacion a las disposiciones legales pertinentes y al REGLAMENTO, no
asumiran responsabilidad alguna por las circunstancias mencionadas. EL. VALOR DE LOS ACTIVOS
AUTORIZADOS Y, CONSECUENTEMENTE, EL DE LAS CUOTAPARTES DEL FONDO (COMO
EL DE CUALQUIER ACTIVO FINANCIERO) ESTA SUJETO A FLUCTUACIONES DE MERCADO
Y ARIESGOS DE CARACTER SISTEMICO QUE NO SON DIVERSIFICABLES O EVITABLES QUE
PUEDEN, INCLUSO, SIGNIFICAR UNA PERDIDA TOTAL DEL CAPITAL INVERTIDO. LOS
POTENCIALES INVERSORES, PREVIO A LA SUSCRIPCION DE CUOTAPARTES DEL FONDO,
DEBEN LEER CUIDADOSAMENTE LOS TERMINOS DEL REGLAMENTO DEL QUE SE
ENTREGARA COPIA A TODA PERSONA QUE LO SOLICITE. TODA PERSONA QUE
CONTEMPLE INVERTIR EN EL FONDO DEBERA REALIZAR ANTES DE DECIDIR DICHA
INVERSION, Y SE CONSIDERARA QUE ASI LO HA HECHO, SU PROPIA INVESTIGACION
SOBRE EL FONDO Y SU POLITICA DE INVERSIONES INCLUYENDO LOS BENEFICIOS Y
RIESGOS INHERENTES A DICHA DECISION DE INVERSION Y SUS CONSECUENCIAS
IMPOSITIVAS Y LEGALES.

El FONDO es un fondo comun de inversiéon de dinero dinamico (¢nciso b.2), articulo 4, Seccion 11,

Capitulo II, Titulo V de las NORMAS) y tiene la posibilidad de invertir hasta el CIEN POR CIENTO

(100%) de su patrimonio neto en valores negociables representativos de deuda de emisores publicos

o privados, seguin lo previsto en el Capitulo 2, Seccion 2.2.1. del REGLAMENTO. Esto implica que

el FONDO, potencialmente, presenta una mayor volatilidad y sensibilidad al cambio de las tasas de

interés y una mayor exposicion al riesgo de crédito de deudores ajenos al sistema financiero regulado

por el BCRA respecto a los fondos comunes de inversién de dinero clasicos (znciso b.1), articulo 4,

Seccion 11, Capitulo 11, Titulo V de las NORMAS), debido a la menor concentraciéon de las inversiones

en depésitos a plazo fijo en entidades reguladas por éste.

Sin limitacién de lo anterior, son riesgos de inversion tipicos respecto del FONDO, que pueden generar

pérdidas de valor en el FONDO: )

()  RIESGO DE TASA DE INTERES: en los ACTIVOS AUTORIZADOS de renta fija, existe siempre
la posibilidad de que disminuya el valor de las inversiones y, en consecuencia, el valor de la cuotaparte
debido a los aumentos de las tasas de interés de mercado.

(/) RIESGO DE LIQUIDEZ: existe siempre la posibilidad de que el valor de las inversiones del FONDO
se vea disminuido y, en consecuencia, el valor de la cuotaparte, cuando la liquidez del mercado no resulte
adecuada para la enajenacion de los ACTIVOS AUTORIZADOS que fuera necesaria para atender los
rescates solicitados.
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(i) RIESGO CAMBIARIO: existe siempre la posibilidad de que el valor de las inversiones del FONDO se
vea disminuido y, en consecuencia, el valor de la cuotaparte, cuando se producen variaciones en la tasa
de cambio entre diferentes monedas de denominacién de los ACTTVOS AUTORIZADOS.

(iv) RIESGO DE PERDIDA DE VALOR POR CAMBIOS EN LA COYUNTURA ECONOMICA:
existe siempre la posibilidad de que el valor de las inversiones del FONDO se vea disminuido y, en
consecuencia, el valor de la cuotaparte, cuando se producen circunstancias econdémicas adversas (por
ejemplo, una situacion de recesion).

() RIESGO REGULATORIO: existe siempre la posibilidad de que el valor de las inversiones del
FONDO se vea disminuido y, en consecuencia, el valor de la cuotaparte, cuando se producen cambios
regulatorios que resultan adversos para la ejecucion de la politica de inversion del FONDO (por
ejemplo, regulaciones del BCRA en el mercado de cambios, o normas imperativas establecidas por la
COMISION NACIONAL DE VALORES que obliguen a modificar las inversiones del FONDO o
limiten las inversiones elegibles para el FONDO).

() RIESGO DE CREDITO: en los ACTIVOS AUTORIZADOS de renta fija, existe siempre la
posibilidad de que el valor de las inversiones del FONDO se vea disminuido y, en consecuencia, el valor
de la cuotaparte, cuando se producen incumplimientos de los deudores, o se deteriora la situacion
crediticia de los deudores y esa circunstancia afecta negativamente el valor de los ACTIVOS
AUTORIZADOS.

LA PRESENTE ES UNA ADENDA AL REGLAMENTO DE GESTION TIPO DEL FONDO COMUN
DE INVERSION “COMPASS LIQUIDEZ FCI” Y DEBE LEERSE EN CONJUNTO CON ESTE. TODO
LO QUE NO SEA EXPRESAMENTE MODIFICADO POR LA PRESENTE ADENDA AL
REGLAMENTO DE GESTION MANTIENE SU PLENA VALIDEZ EN SUS TERMINOS
ORIGINALES.

INVESTIS ASSET MANAGEMENT S.A. BANCO DE VALORES S.A.
SOCIEDAD GERENTE DE FONDOS CUSTODIO
COMUNES DE INVERSION
ADMINISTRADOR
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